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Przyjmujac perspektywe globalnej gospodarki postpandemicznej, nalezatoby przyjac
z uznaniem apel Kotodki o umorzenie zadluzenia najbiedniejszych krajow swiata (s. 29).
Odbidr tego i podobnych postulatow przez srodowiska wielkiej polityki moze daé, jak
sadze, odpowiedZ na pytanie, czy po pandemii be¢dziemy mieli do czynienia z nowg rze-
czywistoscia. Podejmujac te niewatpliwie fundamentalne zagadnienia, kazdy autor nolens
volens porusza si¢ po cienkiej granicy pomi¢dzy utopia a projektami realnej naprawy
Swiata. W tym kontekscie warto przywotac stwierdzenie ze strony 116, ze ,,to, czego ludzie
chcea, zalezy w ogromnym stopniu od tego, co wiedza”. Traktowanie podobnych postula-
toéw jako utopijnych nalezy uznac¢ za skutek niedostatkow wiedzy, ktorej upowszechnianie
jest rzecza zaro6wno naukowcdw, jak i politykow.

Inng wazna ocen¢ znajdujemy na stronie 137. Komentujac obawy politykow gospo-
darczych zwigzane z tzw. putapka Sredniego dochodu, Kotodko pisze: ,,Biorac pod uwage
ekologiczne granice wzrostu gospodarczego i konieczno$¢ limitacji dynamiki gospodar-
czej ze wzgledu na wyczerpywanie si¢ nieodnawialnych zasoboéw Ziemi — perspektywe
spowalniania tempa wzrostu produkcji wraz ze wzbogacaniem si¢ spofeczenstw wypada-
foby uznac za dobra nowing”. Pole dla dalszej refleksji pojawia si¢ w tym przypadku raczej
w zwigzku z obawa, czy wynikajace z rozwazanych tendencji zahamowanie eksploatacji
zasobow okaze si¢ wystarczajace dla zachowania rownowagi ekologicznej.

Kolejny rozdzial odwotuje si¢ do najnowszej historii gospodarczej. Analiza btedow
popetnianych w polskiej polityce gospodarczej w poprzednich dekadach pozwala G.W.
Kotodce na wykazanie, ze utomne koncepcje teoretyczne nieuchronnie implikuja btedy
w polityce gospodarczej. Ciekawym momentem jest tu analiza polityki UE wobec Grecji,
pokazujaca zagrozenia wynikajace ze schematycznego podtrzymywania zatozen wywo-
dzacych si¢ z odmiennych warunkéw gospodarczych. Zaréwno ten, jak i kolejny rozdzial
prezentuja game problemoéw, ktore datyby sie skutecznie rozwiazywac przy przyjeciu po-
dejécia nowego pragmatyzmu.

Zastepujaca zakonczenie obszerna désma czg$¢ opracowania zawiera wywiad udzie-
lony przez autora reprezentantom Stowarzyszenia ,,KuzZnica”. Rozwigzanie to stanowi
naruszenie dominujacego w ksigzce trybu narracji, wtaSciwego tekstom naukowym. Tres§¢é
wywiadu nawigzuje do niemal wszystkich watkéw zawartych w poprzedzajacych go roz-
dziatach, a ponadto zawiera wiele watkow biograficznych. Autor nie wyjaSnia intencji
stojacych za takim ujeciem zakoficzenia, mozna jednak domniemywac, ze chcial w ten
sposob przyblizy¢ swoja osobg czytelnikom, ukazujac si¢ w roli aktywnego polityka gospo-
darczego. Nadaje to catoSci wywodow nieco bardziej subiektywny charakter.

Bogactwo tresci, przystepny jezyk, obfitos¢ tabel statystycznych i wykresOw czynia
ksiazke G.W. Kotodki atrakcyjng i wartoSciowa lektura. Pasja, z jaka autor podejmu-
je poruszane zagadnienia, pozwala mniema¢, iz omawiana pozycja pobudzi do refleksji
istanie si¢ asumptem do debaty nad fundamentalnymi kwestiami dotyczacymi przysztosci

Polski, jak i gospodarki globalne;.
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Anna Mozdzierz, Paradygmat deficytow bliZniaczych a doswiadczenia krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2018, 302 ss.

Ksigzka dotyczy problemu, ktory jest wazny dla polityki gospodarczej, a uzywany w litera-
turze termin ,,deficyty blizniacze” sugeruje, ze zwigzek pomig¢dzy ksztaltowaniem si¢ salda
budzetu i salda obrotéw biezacych jest bezposredni i silny. Termin zdaje si¢ potwierdzaé
intuicyjne zalozenie, ze jesli ro$nie deficyt budzetowy, to powoduje to wzrost importu
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i spadek oszczednosci krajowych, a w konsekwencji pogorszenie si¢ salda obrotow bieza-
cych w bilansie platniczym.

Anna Mozdzierz wykazuje w swojej ksiazce, ze w polityce gospodarczej czgsto nie moz-
na liczy¢ na wystepowanie pozornie sprawdzonych i przyjmowanych jako stabilne wspot-
zaleznoSci. W praktyce gospodarczej licza si¢ zmudne i stale ponawiane analizy — tego, jak
okreSlone wspoizaleznoSci zmieniaja si¢ pod wplywem wahan koniunktury lub zmian struk-
turalnych, a na dodatek stosowanie réznych metod badawczych moze dawac r6zne wyniki.

Autorka pokazuje, dlaczego tak wiasnie jest w przypadku zalezno$ci pomigdzy saldem
budzetu i saldem obrotow biezacych. Przyczyna jest, rzecz jasna, bardzo ztozony charakter
tej zaleznoSci.

Anna Mozdzierz analizuje trzy wymieniane w literaturze kanaly wptywu salda budzetu
na saldo obrotéw biezacych: walutowy, oszczednoSci krajowych i wydatkéw rzadowych.

Ogodlnie znanymi przyktadami dzialania pierwszego z wymienionych kanatow byta silna
aprecjacja dolara w latach 80. dwudziestego wieku, gdy po silnej obnizce podatku docho-
dowego przez prezydenta Ronalda Reagana diugo utrzymywat si¢ duzy deficyt budzetowy
(zmniejszony dopiero przez Billa Clintona), czego efektem byt wzrost emisji obligacji skar-
bowych, a ten wywolat wzrost popytu na potrzebne do ich zakupu dolary amerykanskie.
Bardzo silna i diugotrwata aprecjacja dolara (az do czasu umowy Plaza Accord w 1985
roku) wywotala znaczne i trwale pogorszenie si¢ deficytu w obrotach biezacych USA.

Podobne zaleznosci wystapity w Niemczech, gdy w obliczu koniecznoSci sfinansowania
duzych kosztow transformacji gospodarczej bytej NRD niemiecki rzad zwigkszyl emisj¢
obligacji skarbowych. Spowodowato to wzrost popytu na potrzebne do ich zakupu marki
niemieckie. Wzrost deficytu budzetowego i silna aprecjacja marki spowodowaly przejscio-
wy zanik wystepujacej wezesniej stale nadwyzki handlowej Niemiec.

Jesli chodzi o réznice w oddziatywaniu zmian oszczednoSci i wydatkow rzadowych na
saldo obrotéw biezacych, to ilustruja to zréznicowane skutki, jakie w poszczegdlnych kra-
jach strefy euro przyniosta niefortunna decyzja o zacie$nieniu polityki fiskalnej w trakcie
trwajacego w strefie euro kryzysu zadtuzeniowego lat 2010-2014. W Niemczech i w Ho-
landii, dzigki wysokiemu poziomowi ich oszcz¢dnoSci krajowych, cigcia w wydatkach bu-
dzetowych w do$§¢ matym stopniu odbily si¢ na gospodarce, mimo ze nastapil przejscio-
wy spadek globalnego wplywu na niemiecki i holenderski eksport. Z kolei w Portugalii
i Hiszpanii zacie$nienie fiskalne przyniosto duze spadki tempa wzrostu gospodarczego ze
wzgledu na szczupto$¢ oszczednosci krajowych.

W badanym przez autorke okresie wystapily dwa wazne czynniki, ktére utrudnialy
zidentyfikowanie wptywu deficytéw budzetowych na saldo obrotéw biezacych w krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej. Pierwszym z nich bylo rosnace wiaczanie sie krajow regio-
nu w mi¢dzynarodowe faficuchy produkcyjne (Global Value Chains). Drugim byt wptyw,
jaki na oszczednoSci krajowe i saldo obrotéw biezacych pafistw regionu mialy niestabilne
boomy kredytowe i ich pdzniejsze zalamanie si¢ w czasie globalnego kryzysu bankowego.

Jesli chodzi o wlaczenie sie krajow Europy Srodkowo-Wschodniej w europejskie tan-
cuchy produkceyjne (juz od potowy lat 90. XX w.), to efektem tego procesu bylo szybkie
zwigkszanie si¢ ich potencjatu eksportowego. W rezultacie kraje regionu przeksztatcaly si¢
w dos¢ krotkim czasie — z krajow deficytowych w gospodarki osiagajace obecnie nadwyzki
eksportowe. W tej sytuacji wptyw zmian salda budzetu na saldo obrotéw biezacych mogt
by¢ tylko ograniczony, co potwierdzajg wyniki badan autorki prezentowane w ksiazce.

Jedli chodzi o rolg booméw na rynkach kredytéw hipotecznych, to z natury rzeczy
zmniejszaja one oszczednosci krajowe i zwigkszaja import, co w konsekwencji pogarsza
saldo obrotow biezacych. Tym samym zmniejszajg wplyw zmian salda budzetu na ksztal-
towanie si¢ salda obrotoéw biezacych.



,Ekonomista” 2021, nr 1
http://www.ekonomista.info.pl

186 Recenzje i omo6wienia

Podstawowg zaleta recenzowanej pracy jest to, ze wyniki prezentowanych w niej roz-
legtych badan pokazuja, jak ztozony i zmieniajacy si¢ w czasie jest wplyw zmian deficytu
budzetowego na bilans obrotoéw biezacych. W ten sposob autorka stworzyta bardzo przy-
datny punkt odniesienia dla dyskusji na temat deficytow bliZniaczych.

Znaczenie omawianej publikacji dla dyskursu publicznego na temat polityki gospo-
darczej jest trudne do przecenienia. Swiadcza o tym przyktady polityki gospodarczej pro-
wadzonej w oderwaniu od wynikow badan empirycznych. Ogolnie znane jest wspomniane
zacie$nienie fiskalne w strefie euro w latach 2010-2014 oparte na tezie, ze kryzys zadtuze-
niowy wystapil wskutek nierozwaznej polityki fiskalnej czgsci panstw strefy; w sytuacji gdy
jego rzeczywista przyczyna lezala w lekkomys§lnej polityce kredytowej bankdw, na ktora
nie reagowaly z odpowiednig determinacjg instytucje nadzorcze.

Innym tego rodzaju przyktadem byly — opisywane przez autorke — negatywne konse-
kwencje podjetych w Bulgarii prob zmniejszenia deficytu w obrotach biezacych na drodze
zacie$nienia fiskalnego, w sytuacji gdy rzeczywista przyczyna szybkiego wzrostu importu
byl boom kredytowy, ktéry w warunkach stosowania izby walutowej byl nie do zahamo-
wania przy uzyciu polityki monetarnej, a znaczenie polityki fiskalnej mogto by¢ tylko
marginalne i niekorzystne w momencie, gdy boom kredytowy ulegt zatamaniu.

Jak najlepsze wrazenie robi drobiazgowo$¢ (w dobrym znaczeniu tego stowa) i wnikli-
wosC prezentowanych w ksiagzce analiz. W efekcie ksiazka zawiera analizy takze zagadnien,
ktore sg wazne, a mimo to rzadko pojawialy si¢ w opracowaniach na temat gospodarek
panstw naszego regionu. Na przykiad przy wielosci analiz skupiajacych si¢ na przeptywach
FDI (ang. foreign direct investment — bezpoSrednie inwestycje zagraniczne) lub na walu-
towych kredytach mieszkaniowych, niewiele jest publikacji zwracajacych uwage na skale,
a tym samym znaczenie kredytow zagranicznych zaciaganych przez przedsigbiorstwa.

Generalnie tym, co wyrdznia recenzowana ksigzke, jest autentyczna i rozlegta wiedza
autorki na temat przedmiotu prezentowanych przez nig badan. Anna Mozdzierz wie,
jakie zaleznoS$ci nalezy bada¢, by mie¢ nadziej¢ na uzyskanie wynikdw, ktére naprawde
moga okazac si¢ przydatne dla lepszego rozumienia zwigzkéw zachodzacych pomiedzy
polityka fiskalna i bilansem pfatniczym.

Jesli chodzi o polityke fiskalna, to nie dziwi — biorac pod uwage wezesniejsze publika-
cje autorki — ze ksigzka oferuje ciekawe analizy odnoszace si¢ do szeregu krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej, ktore zwickszaja warto$é recenzowanej publikacii.

Tres¢ ksiazki swiadczy, ze A. Mozdzierz bardzo rzetelnie zapoznala si¢ z tym, jak ewo-
luowata sytuacja w gospodarkach kazdego z badanych krajéw. I to byt decydujacy czynnik,
ktory sprawit, ze dyskusja wynikow z przeprowadzonych badan rzeczywiscie wnosi auten-
tycznie nowg warto$¢ do rozumienia sytuacji gospodarczej w panstwach naszego regionu.

Hipoteza blizniaczych deficytow wydaje si¢ intuicyjnie tak oczywista, ze moze skta-
nia¢ politykdw gospodarczych do podejmowania nietrafnych decyzji. Tre$¢ ksigzki Anny
Mozdzierz pokazuje, jak bardzo ziozona i zmieniajgca si¢ w czasie jest zalezno§¢ po-
migdzy saldem deficytu budzetowego i saldem obrotéw biezacych. Dlatego potencjalnie
publikacja ta chroni decydentéw przed popelnianiem niepotrzebnych bigdéw. Biorac za$
pod uwage jej ogdlnie wysoki poziom akademicki i autentyczng przydatnos¢ dla polityki
gospodarczej, stwierdzam, ze spelnia kryteria, by pretendowac do nagrody PTE imienia
profesora Edwarda Lipifiskiego.
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